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Rentabilidade por Segmento
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Cenario Economico e Comentarios sobre o Desempenho
dos Investimentos dos Planos

O més de outubro foi marcado pela retomada de performances positivas nas principais bolsas globais. Os
mercados sinalizaram preocupagdes relacionadas ao crescimento global, especialmente na economia chinesa,
e mudangas de discursos dos principais Bancos Centrais no mundo. A alta da Treasury (titulos de divida
emitidos pelo governo americano) nos EUA, em um ambiente de inflagdo pressionada, segue
comprometendo a melhora dos ativos das economias emergentes.
No Brasil, mais uma vez, tivemos desempenho negativo para os ativos de risco. A deterioragao do cenario
fiscal, o cenario global desafiador para as economias emergentes, a maior preocupagdo com a trajetdria da
inflagdo e a continuidade das revisdes para o crescimento influenciaram negativamente a bolsa, taxa de
cambio e a curva de juros. Com o balango de riscos para o IPCA ainda negativo e com as expectativas para
a inflagao dos proximos anos subindo para patamares acima do centro da meta, o Banco Central acelerou o
ritmo de aperto monetario e elevou em 1,5 p.p., para 7,75%, a SELIC na reuniao de outubro.



A ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) indica um \
novo aumento na mesma propor¢ao para a proxima reuniao \
de dezembro. A bolsa brasileira também foi afetada pelas )
discussoes no 4mbito fiscal e pelas dificuldades no cenario
global, fazendo com que o Ibovespa fechasse o més de
outubro com queda de 6,74%. O IPCA divulgado em
outubro, registrou alta de 1,25%. Com o resultado, a
inflacdo acumula alta de 8,24% no ano e de 10,67% nos
ultimos 12 meses. Nos indices IMA, o menor impacto no
meés estd vinculado aos ativos com duration (prazo médio
ponderado de recebimento dos fluxos de caixa dos titulos)
de até 5 anos, negativo em 1,24%.

No més, a carteira consolidada dos Planos Conab Saldado,
ConabPrev e Conab obteve rentabilidade de -1,20%, -1,62%
e -0,97%, respectivamente. A meta atuarial/indice de
referéncia em outubro ficou em 1,50%, a qual néo foi
superada pelos Planos. A performance da carteira no més
foi influenciada principalmente pelos segmentos de Renda
Variavel (-10,41% no consolidado), Estruturado (-3,67% no
consolidado) e Renda Fixa (-0,12% no consolidado).

Conforme esperado, a renda variavel respondeu de forma mais acentuada aos riscos internos, principalmente
pela maior preocupagdo com o quadro fiscal e quanto a sustentacdo do arcabougo do teto de gastos, com o
Ibovespa registrando o quarto més consecutivo de baixa. Estes trés segmentos representam as maiores
alocagoes no portfdlio dos Planos. O destaque positivo vai para o segmento Exterior, que registrou
aproximadamente 9,6% de alta em outubro. A preocupagao com a continuidade dos atrasos nas cadeias
produtivas, além de uma pressao de custos com energia e a dificuldade em encontrar trabalhadores tém
gerado uma percep¢ao inflaciondrio global mais intensa. O fato tem se refletido em inflagdes implicitas mais
elevadas ao longo das principais curvas de juros (destaque para EUA e Zona do Euro). A ja anunciada
reducao do programa de compra de ativos (tapering) por parte do Federal Reserve nao implicou, até o
momento, em impacto negativo no mercado acionario americano, o MSCI World e o S&P 500 performaram

bem no més de outubro.
Rentabilidade Geral dos Planos versus Indicadores

RENTABILIDADE GERAL DOS PLANOS VERSUS INDICADORES
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Alocacao por Segmento
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Glossario

CDI - Certificado de Depésito Bancario.

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo. E

considerado o indice de inflagao oficial pelo governo
federal.

INPC - Indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Ibovespa - E o principal indicador de desempenho das
agoes negociadas na B3 e retine as empresas mais
importantes do mercado de capitais brasileiro. Foi criado
em 1968 e, ao longo desses 50 anos, consolidou-se como
referéncia para investidores ao redor do mundo.
Reavaliado a cada quatro meses, o indice é resultado de
uma carteira teérica de ativos. E composto pelas ages e
units de companhias listadas na B3 que atendem aos
critérios descritos na sua metodologia, correspondendo a
cerca de 80% do nimero de negdcios e do volume
financeiro do nosso mercado de capitais.



B3 - E a bolsa de valores oficial do Brasil, sediada na cidade de Sdo Paulo, sendo o seu nome uma abreviagio
para Brasil, Bolsa, Balcdo. A B3 surgiu oficialmente em 2017, logo apds a fusdo entre a BM&F Bovespa (Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo) e a Cetip (Central de Custédia e de Liquidagao Financeira
de Titulos)

Submassa 1 - Populagdo do Plano ConabPrev constituida pelos participantes e assistidos que migraram suas
reservas matematicas do antigo Plano de Beneficio Conab.

Submassa 2 - Populagdo do Plano ConabPrev que comegou a constituir nova reserva neste Plano, podendo
ou ndo ter reserva matematica no Plano Conab Saldado.

Patriménio de Cobertura do Plano: recursos liquidos dos planos de beneficios, representados pelo resultado
da equagdo contabil apurada pela diferenca entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel (operacional e contingen-
cial) e dos Fundos Previdencial, Administrativo e o de Garantia das Opera¢des com Participantes. Em outras
palavras, ¢ a parcela patrimonial disponivel para cobertura das Provisdes Matematicas, acrescido do superavit
ou déficit técnico, conforme o caso.

Patrimdnio Social: recursos acumulados para fazer frente as obrigagdes dos planos de beneficios e do PGA.

Recursos Garantidores dos Planos: recursos destinados a cobertura dos beneficios oferecidos pelo plano.
Formados pelos ativos disponiveis e de investimentos, deduzidos de suas correspondentes exigibilidades, nao
computados os valores referentes a dividas contratadas com os patrocinadores.
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Observacoes

* A meta atuarial / indice de referéncia no periodo em analise corresponde ao “INPC+5,00%a.a.” até
dez/2019, ao “INPC+4,45%a.a.” até dez/2020 e ao “INPC+4,10%a.a.” a partir de jan/2021.

* A rentabilidade apresentada no boletim ¢ nominal, isto é, ndo desconta a inflagao.

* Esclarecimento sobre os efeitos da rentabilidade do Plano ConabPrev nas cotas patrimoniais do referido
Plano (Submassa 1 e Submassa 2): a rentabilidade auferida em outubro / 2021 no Plano ConabPrev s6
refletird nas cotas patrimoniais de novembro / 2021, que divulgaremos nos proximos dias. Vale destacar que
o calculo das cotas patrimoniais leva em consideragao os resultados dos investimentos e também as
movimentagdes apresentadas no fluxo previdencial.

* A fim de buscar o aprimoramento nas ferramentas de calculo e acompanhamento dos resultados dos Pla-
nos, no més de agosto/2021 foi alterada a metodologia de calculo da rentabilidade e alocagdo nos segmentos

e no consolidado, a qual passa a ter uma maior abertura nos niveis dos ativos.

* A breve descri¢ao do cenario econdémico teve por base o material “Estudo Comparativo de Desempenho,
disponibilizado pela Consultoria Financeira contratada.

* Rentabilidade passada nao ¢ garantia de rentabilidade futura.
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