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Referente ao més de:

Dezembro

o Rentabilidade por Segmento;
o Rentabilidade Geral dos Planos x Indicadores;
o Cenario Econémico
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Boletim Mensal de Rentabilidade

Rentabilidade por Segmento

RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE  RENTABILIDADE

SEGMENTO n - o
Mes Ano Mes Ano Mes Ano

Renda Fixa 0,64% 9,56% 0,51% 9,54% 0,51% 9,37%

Renda Variavel -3,53% -5,90% -3,54% -5,91% -3,54% -5,91%
Estruturado -0,44% 13,19% -0,44% 13,19% -0,44% 13,19%
Imobiliario 0,33% 22,21% 0,26% 19,28% 0,33% 22,53%
Operagdes com participantes 1,01% 12,51% 0,88% 11,51% 1,07% 12,11%
Exterior -4,25% -33,81% -4,25% -33,80% -4,25% -33,81%

sam oom s oaes e
META ATUARIAL / INDICE DE 1,04% 10,15% 1,04% 10,15% 1,04% 10,15%

REFERENCIA (INPC+4,00%a.a.)

RENTABILIDADE GERAL
X -0,81% -0,83% -1,04% -1,49% -0,89% -1,17%
META / INDICE DE REFERENCIA

CONAB SALDADO CONABPREV CONAB
o 2253%
30,00% 221% 30,00% 19,28% 30,00%
20,00% 13,1917 519, 20,00% 13,1%m 11 519, 20,00% 13.19% 12 11%
0,33% % o, % 3 0,33% o, o
10,005 - 956% 9 o 0.26% 954/ 852/ 10,00% . 937 asm
9 o nu 10/ “n 0/
0Ew% I | 051% 0.88% 051% 2% 014% I
0,00% g 0,00% g — 0,00% |—— gg——=
-0,02%
-10,00% 044% 5.90% -10,00% 3 54?—0,44% 591% 10,00% -3,54%. a4 591%
0,005 | 903% 425 -20,00% A% 20,00% 4.25%
-30,00% -30,00% 30,00%
-40,00% B381% 1 4000% 8% 40 00% 3381%
MES 12 MESES MES 12 MESES MES 12 MESES
M Renda Fixa Renda Varidvel M Estruturado M Imobilidrio W Operagoes com Participantes M Exterior M Geral

Cenario Economico e Comentarios sobre o Desempenho
dos Investimentos dos Planos

No ultimo més do ano, o mercado de acdes dos Estados Unidos, apesar do suspiro observado em novembro,
fechou negativo, acumulando perdas no ano. O MSCI WORLD (USD) teve -4,34% de rentabilidade, com
-19,46% de retorno no ano. O risco de recessdo, que ainda permanece sobre a principal economia do
mundo, é o principal motivador para o pessimismo dos agentes de mercado. Apesar das boas noticias
vindas da inflagao (CPI de 0,1% contra 0,3% de previsdo para dezembro), o FED continuou a subir as
previsdes para elevagao da taxa basica de juros, tendo sido observada, em paralelo a isso, uma elevacao
da curva no més de dezembro.

Na Europa nao foi diferente e as Bolsas também registraram perdas. O indice STOXX 600, que contém
600 acoes de 17 paises da Europa, fechou dezembro com -3,44% e o ano com -12,90%. A inflagéo global,
agravada pela guerra entre Russia e Ucrania, € o principal fator de preocupacao. As taxas de juros vém
subindo na Zona do Euro para conter a alta de pregos, ao mesmo tempo em que tal alta pode acarretar um
processo de recessao. O Banco Central Europeu elevou a taxa de juros em 0,5% em dezembro de 2022,
encerrando o ano em 2,5%. A alta em dezembro foi mais suave em relagéo as altas realizadas em setembro
e outubro, que foram de 0,75%. Apesar da desaceleracao, a Presidente do Banco Central Europeu, Christine



Lagarde indicou que os juros continuaram subindo em 2023
até que estejam em um nivel suficientemente restritivo que
garanta o retorno da inflagdo a meta de 2%. A inflagéo na
zona do Euro encerrou o ano em 9,2%, desacelerando em
relagdo a novembro, quando registrou 10,1%. Em outubro,
a inflacao chegou a 10,6%, atingindo uma maxima histdrica.

No Brasil, a Bolsa fechou o més com -2,45%, refletindo o
pessimismo do mercado em relacdo as medidas anunciadas
pelo novo governo. Ha grande preocupagdo acerca da
conducao da politica fiscal, além das duvidas com relagao
a independéncia do Ministério da Fazenda. Cabe observar
que, apesar disso, a Bolsa fechou o ano no azul, com 4,69%
de rentabilidade acumulada. O resultado negativo da Bolsa
em dezembro ocorreu mesmo com um fluxo positivo de
entrada de capital estrangeiro, superior a R$ 10 bilhdes. No
que tange a curva de juros, observou-se um deslocamento
para cima, reflexo de todas as incertezas citadas. Em relacao
a variacao dos principais indices de mercado, no més de
dezembro, destacam-se o CDI com 1,12% (12, 37% no ano), -

o IBOVESPA com -2,45% (4,69% no ano) o IMA-B 5 com'0,94% (9,78% no ano) eo IFIX com 0% (2,22%
no ano).

No més, a carteira consolidada dos Planos Conab Saldado, ConabPrev e Conab obteve rentabilidade de
0,22%, -0,02% e 0,14%, respectivamente. A meta atuarial/indice de referéncia em dezembro ficou em 1,04%,
a qual nao foi superada pelos Planos. A performance da carteira no més foi influenciada principalmente pelos
segmentos de Renda Fixa (0,60% no consolidado), Renda Variavel (-3,54% no consolidado) e Estruturado
(-0,44% no consolidado). Estes trés segmentos representam as maiores alocag¢des no portfélio dos Planos.
O destaque negativo vai para o segmento Exterior, que registrou baixa de -4,25% no consolidado. No ano,
os Planos Conab Saldado, ConabPrev e Conab apresentam rentabilidade acumulada de 9,24%, 8,52% e
8,86%, respectivamente. A meta atuarial/indice de referéncia no ano acumula 10,15%, nao sendo superada
pelos Planos.

Rentabilidade Geral dos Planos versus Indicadores

RENTABILIDADE GERAL DOS PLANOS VERSUS INDICADORES
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36 MESES
H Rentabilidade do ConabPrev

12 MESES 24 MESES

M Rentabilidade do Conab Saldado

6 MESES
M Rentabilidade do Conab

M Meta Atuarial/indice de Referéncia HCDI H POUPANCA
M IPCA M IBOVESPA M INPC
dez/22 | nov/22 | out/22 | set/22 | ago/22 | jul/22 | jun/22 | maif22 | abr/22 | mar/22 | fev/22 | jan/22
PLANO CONAB SALDADO 0,22% -0,51% 1,13% 0,22% 0,97% 0,76% -0,46% 1,73% 0,49% 2,42% 1,20% | 0,73%
PLANO CONABPREV -0,02% | -1,07% | 1,32% | 064% | 1,34% | 094% | -0,99% | 1,72% | 0,17% | 2,59% | 0,01% | 0,70%
PLANO CONAB 0,14% | -059% | 1,11% | 0,67% | 096% | 058% | -0,41% | 1,63% | 056% | 2,35% | 1,14% | 0,41%
META ATUARIAL / INDICE DE REF. 1,04% | 0,69% | 0,78% | 001% | 005% | -0,27% | 0,95% | 0,79% | 1,234% | 2,06% | 1,30% | 1,00%
cpl 112% | 1,02% | 1,02% | 1,07% | 1,17% | 1,03% | 1,01% | 1,03% | 083% | 092% | 0,75% | 0,73%
POUPANCA 0,71% | 0,65% | 0,65% | 0,68% | 0,74% | 066% | 065% | 067% | 056% | 0,60% | 0,50% | 0,56%
IPCA 0,62% | 0,41% | 0,59% | -0,29% | -0,36% | -0,68% | 0,67% | 047% | 106% | 162% | 1,01% | 0,54%
IBOVESPA 2,45% | -3,06% | 545% | 047% | 616% | 4,69% | -11,50% | 3,22% | -10,10% | 6,06% | 0,89% | 6,98%
INPC 0,69% | 0,38% | 0,47% | -0,32% | -0,31% | -0,60% | 0,62% | 045% | 1,04% | 1,71% | 1,00% | 0,67%
[ RENTABILDADE | 3 MESES 6 MESES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
PLANO CONAB SALDADO 0,83% 2,81% 9,24% 9,24% 14,50% 25,96%
PLANO CONABPREV 0,22% 3,17% 8,52% 8,52% 13,32% 24,75%
PLANO CONAB 0,65% 2,90% 8,86% 8,86% 15,38% 25,60%
META ATUARIAL / [NDICE DE REF. 2,53% 2,31% 10,15% 10,15% 26,30% 39,11%




Alocacao por Segmento

CONAB SALDADO CONABPREV

CONAB
6,30% 5,92% 8,05% . 7.78% - 5,69% - 5,09%  _ 466%
~ 531% Ot ‘ [/
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o 76,71% ——-N
80,98% L £ #S40 82,79% -
HRenda Fixa mRendaVaridvel W Estruturado ®Imobilidario  ® OperagSes com Participantes  H Exterior
Evolucao dos Recursos Garantidores dos Planos

PLANO CONAB SALDADO PLANO CONABPREV PLANO CONAB
R$915.000.000 RS 889.303.304,78 R$785.000.000 R} 764.303.363,39 R$13.250.000 RS 12.877.203,59
RS$890.000.000 R$750.000.000 R$13.000.000
R$865.000.000 R$715.000.000 R$12.750.000
R$840.000.000
R$815.000.000 R$680.000.000 R$12.500.000
R5790:000:000 R$645.000.000 R$12.250.000
R$765.000.000 R$610.000.000 R$12.000.000
R$740.000.000 R$575.000.000 R$11.750.000
R$715.000.000 R$540.000.000 R$11.500.000
R$690.000.000
R$665.000.000 R$505.000.000 R$11.250.000
R$640.000.000 R$470.000.000 R$11.000.000
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Glossario
; e SO 2 q
i CDI - Certificado de Deposito Bancario.

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo. E

considerado o indice de inflagao oficial pelo governo
federal.

INPC - indice Nacional de Pregos ao Consumidor.

Ibovespa - E o principal indicador de desempenho das
agdes negociadas na B3 e reune as empresas mais
importantes do mercado de capitais brasileiro.
Foi criado em 1968 e, ao longo desses 50 anos,
consolidou-se como referéncia para investidores ao
redor do mundo.

Reavaliado a cada quatro meses, o indice € resultado
de uma carteira tedrica de ativos. E composto pelas
acdes e units de companhias listadas na B3 que
atendem aos

critériosdescritosnasuametodologia, correspondendo
a cerca de 80% do numero de negécios e do volume
financeiro do nosso mercado de capitais.




B3 - E a bolsa de valores oficial do Brasil, sediada na cidade de S&o Paulo, sendo o seu nome uma
abreviacéo para Brasil, Bolsa, Balcao. A B3 surgiu oficialmente em 2017, logo apds a fuséo entre
a BM&F Bovespa (Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo) e a Cetip (Central de
Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos)

Submassa 1 - Populacdo do Plano ConabPrev constituida pelos participantes e assistidos que
migraram suas reservas matematicas do antigo Plano de Beneficio Conab.

Submassa 2 - Populagao do Plano ConabPrev que comecgou a constituir nova reserva neste Plano,
podendo ou nao ter reserva matematica no Plano Conab Saldado.

Patrimdnio de Cobertura do Plano: recursos liquidos dos planos de beneficios, representados
pelo resultado da equagéao contabil apurada pela diferenca entre o Ativo Total e o Passivo Exigivel
(operacional e contingencial) e dos Fundos Previdencial, Administrativo e o de Garantia das
Operacoes com Participantes. Em outras palavras, € a parcela patrimonial disponivel para cobertura
das Provisdes Matematicas, acrescido do superavit ou déficit técnico, conforme o caso.

Patriménio Social: recursos acumulados para fazer frente as obrigagcées dos planos de beneficios
e do PGA.

Recursos Garantidores dos Planos: recursos destinados a cobertura dos beneficios oferecidos pelo
plano. Formados pelos ativos disponiveis e de investimentos, deduzidos de suas correspondentes
exigibilidades, ndo computados os valores referentes a dividas contratadas com os patrocinadores.
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Observacoes
* A meta atuarial / indice de referéncia no periodo em analise corresponde ao “INPC+5,00%a.a.”
até dez/2019, ao “INPC+4,45%a.a.” até dez/2020, ao “INPC+4,10%a.a.” até dez/2021 e ao
“‘INPC+4,00%a.a.” a partir de jan/2022.

* A rentabilidade apresentada no boletim € nominal, isto €, ndo desconta a inflagao.

* Esclarecimento sobre os efeitos da rentabilidade do Plano ConabPrev nas cotas patrimoniais do
referido Plano (Submassa 1 e Submassa 2): a rentabilidade auferida em dezembro / 2022 no Plano
ConabPrev so refletira nas cotas patrimoniais de janeiro / 2023, que divulgaremos nos proximos
dias. Vale destacar que o calculo das cotas patrimoniais leva em consideracéo os resultados dos
investimentos e também as movimentacdes apresentadas no fluxo previdencial.

* A fim de buscar o aprimoramento nas ferramentas de calculo e acompanhamento dos resultados
dos Planos, no més de agosto/2021 foi alterada a metodologia de calculo da rentabilidade e alocagao
nos segmentos e no consolidado, a qual passa a ter uma maior abertura nos niveis dos ativos.

* A breve descricao do cenario econdmico teve por base o material “Estudo Comparativo de
Desempenho”, disponibilizado pela Consultoria Financeira contratada.

* Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.
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Para mais contetddo acesse nossas redes:

[E] @cibriusprevidencia & cibrius.com.br
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